FLOWERFIELD

Auswahlgrundsatze Privatkunden

Der Gesetzgeber verpflichtet uns, Vorkehrungen zum Umgang mit mdglichen Interessenkonflikten
zu treffen, die sich auf die Wertpapierdienstleistungen auswirken kénnen, um eventuell daraus
ergebende Beeintrachtigungen von Kundeninteresse zu vermeiden

Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung von Handelsauftrigen

Einleitung:

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, hinreichende MaBnahmen zu ergreifen, um
die bestmogliche Ausflihrung im Interesse der Kunden zu erreichen. Im Folgenden informiert
Flowerfield Vermoégensverwaltung GmbH (Flowerfield) Uber die getroffenen MaBnahmen, die die
bestmdgliche Auftragsausflihrung im Interesse unserer Kunden gewahrleisten sollen.

Anwendungsbereich:

Die hier dargestellten Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung von Handelsauftragen gelten fir
alle Ausfihrungen von Handelsauftragen, die im Rahmen der Portfolioverwaltung von
Sondervermébgen ausgefiihrt  werden sowie  flir  Ausflihrungen im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung fir Professionelle Kunden. Diese Grundsdtze gelten flr Flowerfield. Bei
Auftrdagen der Flowerfield zum Erwerb oder zur VerduBerung von Anteilen an offenen
Investmentfonds, deren Ausgabe bzw. Ricknahme Uber eine Depotbank erfolgt, finden diese
Grundsdtze keine Anwendung.

Gewahrleistung der bestmdoglichen Ausfiihrung

Im Rahmen der Sicherstellung der bestmdglichen Ausfiihrungsqualitét werden die nachfolgend
aufgefiihrten Ausflihrungsfaktoren und Ausflihrungswege betrachtet bzw. genutzt: Auftrage fir
Aktien oder Derivate werden grundsatzlich Uber Dritte ausgefiihrt. Die Flowerfield hat keinen direkten
Zugang zu den Ausflihrungspldtzen und fihrt diese Auftrdge im Rahmen ihrer Dienstleistung nicht
selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfiihrung. Die Flowerfield macht sich bei der
Erteilung von Auftragen in Finanzinstrumenten grundsatzlich die Grundsatze der Auftragsausfiihrung
des beauftragten Dritten zu Eigen. Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im
Regelfall gleichbleibend eine bestmdgliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten
kénnen. Nicht bérsengehandelte Derivate (OTC-Derivate) werden hauptsachlich bilateral mit dem
jeweiligen Broker gehandelt. Auftrage fiir Rentenpapiere werden teilweise Uber Dritte oder
auBerborslich (OTC) gehandelt. OTC-Markte sind dezentral und haben vor dem Geschaftsabschluss
eine geringe Transparenz, dies resultiert daraus, dass die Kontrahenten die quotierten Preise in der
Regel nicht einem breiten Markt zur Verfligung stellen und an diese auch nicht gebunden sind.
Vielmehr werden diese Preise auf bilateraler Basis verhandelt. Anders als an den Aktienmarkten ist
die Auswahl der Kontrahenten fiir Rentenpapiere/ Best Execution Ausflihrungsgrundsatze 2/4
Anleihen oft begrenzt, sodass es lediglich eine eingeschrankte Transparenz hinsichtlich des Preises
und der Liquiditat geben kann. In volatilen oder illiquiden Madrkten kann es daher vorkommen, dass
ein initial angebotener Preis akzeptiert werden muss, ohne dass die Madglichkeit besteht
Vergleichsangebote einzuholen. Flowerfield wird die Redlichkeit des angebotenen Preises Uberprifen,
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indem Marktdaten herangezogen werden, die bei der Einschatzung des Preises fiir dieses Produkt
verwendet wurden und - sofern mdglich - diesen mit dahnlichen oder vergleichbaren Produkten
vergleichen. ,Fonds zu Fonds"“-Geschafte von Aktien oder Renten (“Cross Trades") kénnen nur
durchgefliihrt werden, wenn festgestellt werden kann, dass dies im besten Interesse beider Mandate/
Fonds ist und dem Portfolio des Kunden und allen regulatorischen Anforderungen entspricht. Wenn
ein Cross-Trade Uber einen Broker ausgefiihrt wird, sind im Zusammenhang mit der Transaktion
geringere oder keine Courtagen, Gebihren oder andere Vergltungen zu zahlen.

Faktoren, die fiir eine bestmogliche Ausfiihrung der Handelsentscheidungen und ein
bestmdgliches Handelsergebnis relevant sind

Faktoren und Kriterien, die u.a. flr eine bestmdgliche Ausfihrung der Handelsentscheidungen und
ein bestmdgliches Handelsergebnis als relevant angesehen werden, werden im Folgenden
beschrieben. Die Gewichtung der genannten Faktoren kann von Fall zu Fall unterschiedlich erfolgen.
Um Best Execution beim Handel Gber Broker sicherzustellen, Uberprift Flowerfield die Broker
hinsichtlich der Einhaltung der vorgegebenen Best Execution-Kriterien, um somit die Flrsorgepflicht
gegenliber den Kunden zu erfillen.

e Preis/ Kurse des Vermdégensgegenstandes

e Kosten der Auftragsausfiihrung

e Schnelligkeit und Art der Ausflihrung & Wahrscheinlichkeit und Qualitat der Ausfihrung bzw.
Abwicklung

¢ Umfang und Art des Auftrages

e Zeitpunkt der Order

e Typ des Finanzinstruments

e Sonstige flr die Auftragsausflihrung relevante Aspekte

Auch wenn sich die Auswahl grundsatzlich am Gesamtentgelt orientiert, d.h. am Kauf- oder
Verkaufspreis des jeweiligen Finanzinstruments sowie samtlicher mit der Auftragsausfiihrung
verbundener Kosten einschlieBlich der Kosten Dritter, kann der Wert einer bestimmten Transaktion
auch durch die Ubrigen Ausfiihrungsfaktoren beeinflusst werden. Die relative Bestimmung dieser
Faktoren wird dabei anhand der folgenden Kriterien bestimmt:

¢ Merkmale des Auftrags

e Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des betreffenden Auftrags sind Best
Execution Ausfliihrungsgrundsatze

e Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Fonds, wie im Prospekt oder gegebenenfalls
im Verwaltungsreglement oder den Griindungsanlagen des Fonds dargelegt

e Merkmale der Ausfiihrungsorte, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann

Auswahl des Ausfiihrungsplatzes / Brokers

Flowerfield wahlt nur solche Handelspartner in einem sorgfaltigen Prozess flir die Ausfiihrung von
Auftragen aus, deren Handelsmodell und Ausfiihrungsverhalten es Flowerfield ermdglichen, das
bestmdgliche Ergebnis flir die Ubermittelten Auftrage zu erzielen. Im Rahmen dieses
Selektionsprozesses stellt Flowerfield sicher, dass nur solche Handelspartner verwendet werden,
deren Ausflihrungsgrundsatze mit den Ausflihrungsgrundsatzen von Flowerfield im Einklang stehen
und die Uber Vorkehrungen verfiigen, um so die bestmdgliche Ausfihrung der Auftrage
sicherzustellen. Diese Auswahl der Handelspartner wird regelmaBig gepriift und bei Bedarf eine
entsprechende Anpassung der Auswahl vorgenommen.

Zusammenlegung von Auftragen
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Die Flowerfield wird Kauf- oder Verkaufsauftrage biindeln und sie als aggregierte Order (Blockorder)
zur Ausfiihrung bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapier, Marktsegment, aktuelle Marktqualitat
und Preissensitivitat des zu handelnden Wertpapiers dieses im Interesse der betroffenen Kunden
ratsam erscheinen lassen. Die Flowerfield weist darauf hin, dass eine Zusammenlegung fiir einen
einzelnen Auftrag nachteilig sein kann. Die Flowerfield wird Auftrage nur dann zusammenlegen, wenn
eine Benachteiligung einzelner Kunden unwahrscheinlich ist.

Vorrang von Weisungen des Kunden

Sofern der Kunde Weisungen erteilt, an welchen Ausfiihrungsplatzen sein Auftrag ausgeflihrt werden
soll, gehen solche Weisungen in der Regel den Grundsdtzen der Auftragsausflihrung der Flowerfield
vor. Die vorstehenden Grundsatze finden in diesem Fall keine Anwendung.

Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Aufgrund von Systemausfallen oder auBergewdhnlichen Marktverhaltnissen kann es in seltenen
Fallen erforderlich sein, eine Order in Abweichung von diesen Grundsatzen auszufiihren. Die
Flowerfield wird jedoch auch unter diesen Umstanden alles daransetzen, das bestmdgliche Ergebnis
fur ihre Kunden zu erzielen. Best Execution Ausfihrungsgrundsatze

Uberpriifung der Grundsitze zur Auftragsausfiihrung

Die Flowerfield wird die vorstehenden Ausfiihrungsgrundsatze mindestens einmal jahrlich Gberprifen
und soweit erforderlich Anpassungen ihrer Ausfiihrungsgrundsdtze vornehmen. Wesentliche
Veranderungen werden unverziglich verdffentlicht. Die Flowerfield wird ferner regelmaBig
Uberwachen, ob die beauftragten Dritten die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen
ausfthren.

Veroffentlichung der Ausfiihrungsplatze und der erreichten Ausfiihrungsqualitat

Flowerfield wird einmal jahrlich bis spatestens 30.04. fiir jede Gattung von Finanzinstrumenten die
funf Broker identifizieren, auf denen sie das groBte Handelsvolumen im Vorjahr ausgefihrt hat.
Informationen Uber die dort erreichte Ausfiihrungsqualitdt werden zusammenfasst und nach den
entsprechenden Vorgaben auf der Homepage der Flowerfield veréffentlicht.



